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• Información financiera de la empresa e indicadores claves.

• Sistemas de amortización y cálculo del cuadro de marcha de los 

créditos.

• Estimando el flujo de fondos de la empresa.

• Financiamiento de corto plazo: Gestión de los flujos de tesorería, 

descalce de monedas y plazos.

• Equilibrio financiero y negociación entre proveedores y clientes.

• Financiamiento de largo plazo, inversión sostenible y generación 

de valor: socios y acreedores de las pymes.

Análisis de casos 

prácticos



¿Dónde estamos en el Programa y por qué entender los conceptos 

básicos de Finanzas en las Pymes?

• MÓDULO I (2 clases) | Fundamentos de la Asesoría de Créditos Pyme

• MÓDULO II (2 clases)| Finanzas en las Pymes (información 

financiera, indicadores claves, sistemas de amortización, FF, 

financiamiento en corto y largo plazo)

MÓDULO II (2 clases más)| Finanzas en las Pymes (evaluación y análisis 

de riesgos, indicadores, estrategias de riesgos)

• MÓDULO III (4 clases) | Entidades de Garantía de Crédito

• MÓDULO IV (4 clases) | Instrumentos de financiamiento para MiPymes

• MÓDULO V (2 clases) | Actualidad del mercado y Taller práctico

Soporte de 

próximos 

módulos



¿Por qué entender los conceptos básicos de Finanzas en las Pymes?



¿Por qué entender los conceptos básicos de Finanzas en las Pymes?



¿Por qué entender los conceptos básicos de Finanzas en las Pymes? 

MAV CHEQUE AVALADO



¿Por qué entender los conceptos básicos de Finanzas en las Pymes? 

MAV - CHEQUE NO GARANTIZADO



¿Por qué entender los conceptos básicos de Finanzas en las Pymes? 

BOLSAR BCBA - CAUCIONES
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¿CÓMO SE MIDEN? 

EMPECEMOS DIRECTAMENTE ABRIENDO EL SIGUIENTE ARCHIVO

Abrir archivo: 02 TNA TE TEA

Financiamiento de corto plazo: Gestión de los 

flujos de tesorería, descalce de monedas y plazos.

INSTRUMENTOS MIPYMES: CHEQUES, PAGARÉS, ETC. –

PF - BV - CAUCIÓN - LECAP - BOPREALES - AL - GD - MEP 



TNA - TE - TEA

Utilizando información real actual, calcule la TE y TNA de la caución a 34 días

EJEMPLO REAL Caución a 34d

DÍAS 34 días

INVIERTO 2.077.622  34 3,298 %

RECIBO 2.146.142  365 X=?

RENTAB (%) 3,298 en 34 d TNA 35,405 %
Rentab (%) = (CF / CI – 1 ) x 100 TNA REGLA DE 3:  365 x 3,298 / 34

Utilizando información real actual, calcule la TE y TNA de la caución a 14 días



TNA - TE - TEA

Utilizando información real actual, calcule la TE y TNA de la caución a 14 días

EJEMPLO REAL Caución a 14d

DÍAS 14 días

INVIERTO 251.422.711  14 1,335 %

RECIBO 254.779.434  365 X=?

RENTAB (%) 1,335 en 14 d TNA 34,808 %

Utilizando estos datos: CI: 100.000  CF: 104.000, calcule la TE y TNA de la 

caución a 30 días



TNA - TE - TEA

Utilizando la información, calcule la TE y TNA de la caución a 30 días

EJEMPLO Caución a 30d

DÍAS 30 días

INVIERTO 100.000          30 4,000 %

RECIBO 104.000          365 X=?

RENTAB (%) 4,000 en 30 d TNA 48,667 %

¿Cuánto obtendría si reinvierto cada 30 días así durante un año?



Ejemplo tasa interés compuesta versus tasa interés simple

Si se tiene $1.000 hoy y la tasa de interés anual es de 12%. 

¿Cuál será su valor al final del tercer año?

Con tasa interés compuesta:

C = 1.000 * (1+0,12)3 = 1.000 * 1,4049 = 1.405

Con tasa interés simple:

C = 1.000 * (1+0,12*3) = 1.000 * 1,36 = 1.360

1000 14051120 1254

1+r 1+r 1+r

1000 1360

1+r*3

Intereses ganados:

Año 1: $ 120

Año 2: $ 134

Año 3: $ 151

Intereses ganados:

Año 1: $ 120

Año 2: $ 120

Año 3: $ 120

Capitalización 

compuesta

para entender 

la TIR de los 

bonos

Capitalización 

simple y 

compuesta

para entender 

la TNA y la 

TEA

Capitalización 

simple

para entender 

los pagos  de 

cupones de 

interés de los 

bonos



TNA - TE - TEA

Utilizando información real actual, calcule la TE y TNA de la caución a 30 días

EJEMPLO Caución a 30d

DÍAS 30 días

INVIERTO 100.000  30 4%

RECIBO 104.000  365 X=?

RENTAB (%) 4% en 30 d TNA 49%

TEM

RENTAB EFECT (%) TEA en 365 d (1+TEM)^(365/30)-1

TEA en 365 d (1+0,04)^(365/30)-1

TEA en 365 d 61%
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Financiamiento de corto plazo: Gestión de los 

flujos de tesorería, descalce de monedas y plazos.

Costo de oportunidad

FUENTE: Economipedia.com

¿Si r fuese tasa de interés en dólares, 

con qué reemplazo el término de inflación esperada?

ECUACIÓN DE FISHER

Efectos de la tasa de inflación: 

La tasa de interés real.
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FUENTE: https://www.gfgsa.com/es/informacion-financiera

SE TRABAJARÁ CON ARCHIVOS:  03 GFG_4T2023 - 04 EEFF GFG_4T2023

Información financiera de la empresa e indicadores claves.
Para posterior cálculo e interpretación de ratios. 

https://www.gfgsa.com/es/informacion-financiera
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Información financiera de la empresa e indicadores claves.

FUENTE: https://www.bancosantander.es/glosario/ebitda

https://www.bancosantander.es/glosario/ebitda
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Equilibrio financiero y negociación entre proveedores y clientes.

FUENTE: https://www.gfgsa.com/es/informacion-financiera

SE TRABAJARÁ CON ARCHIVOS:  03 GFG_4T2023 - 04 EEFF GFG_4T2023

https://www.gfgsa.com/es/informacion-financiera
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Estimando el flujo de fondos de la empresa.

FUENTE: PlanillaExcel.com con ajustes de Patricio Cazenave

SE TRABAJARÁ CON ARCHIVO:  05 Flujo de fondos PlanillaExcel con aj PC
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Financiamiento de largo plazo, inversión sostenible y 

generación de valor: socios y acreedores de las pymes.

FUENTE: PlanillaExcel.com con ajustes de Patricio Cazenave

SE TRABAJARÁ CON ARCHIVO:  05 Flujo de fondos PlanillaExcel con aj PC
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PARA LOS SISTEMAS DE AMORTIZACIÓN 

EMPECEMOS DIRECTAMENTE ABRIENDO 

LOS SIGUIENTES ARCHIVOS

Abrir archivos:

06 Sist Alemán Ámbito-Financiero con aj PC

07 Sist Americano Ámbito-Financiero con aj PC

08 Sist Francés Ámbito-Financiero con aj PC
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Sistemas de amortización y cálculo del cuadro de marcha de los créditos.

FUENTE: Planilla de Simulador de Préstamos con ajuste de Patricio Cazenave http://ambito-financiero.com

SE TRABAJARÁ CON ARCHIVOS:

06 Sist Alemán Ámbito-Financiero con aj PC - 07 Sist Americano Ámbito-Financiero con aj PC

08 Sist Francés Ámbito-Financiero con aj PC

http://ambito-financiero.com/
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Tomando decisiones en función al criterio riesgo-rendimiento

Diversificación - Frontera Eficiente

Relación:

Comprar dólares 

VS

LETES - BONOS USD - CEDEAR

Relación:

Plazo Fijo

VS

LETES – CAUCIÓN - ACCIONES

Relación:

Comprar inmuebles - Proyecto de 

Inversión

VS

ACCIONES – BONOS – OTROS



Encuesta de satisfacción anónima
(En capacitación indicar “FINANZAS EN LAS PYMES”)

https://forms.gle/2pU78ipdeyReRziy8

Fuente de imágenes: www.freepik.es
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¿Dudas?

https://forms.gle/2pU78ipdeyReRziy8


Patricio Cazenave

patriciocazenave@gmail.com


